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México D.F. a 12 de noviembre de 2015

Cambios en el prospecto del fondo I+CORP

Compass Investments de México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién informa al
publico inversionista que se han realizado cambios al Prospecto de Informacién al Pablico Inversionista de la
Sociedad de Inversion Compass Investments Nueve, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de
Deuda con clave de pizarra I+CORP.

Dichos cambios corresponden a:

Creacion de nuevas series

Cambio en la calificacién de riesgo de crédito del fondo
Cambios en la politica de inversion

Cambios en el régimen de inversion

e

A partir del 29 de diciembre del 2015 surtirdn efecto los cambios en el prospecto de informacion al publico
inversionista de dicho fondo.

Le recomendamos consultar el nuevo prospecto que se adjunta a este documento, asi como hacer la consulta del
mismo en la pagina de Internet de la operadora: http://www.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html.

Los inversionistas del Fondo que debido a las modificaciones al prospecto de informacién al publico inversionista,
no deseen permanecer en el mismo, tendran el derecho de que la propia sociedad les adquiera la totalidad de sus
acciones a precio de valuacién y sin la aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contardn con un plazo de
treinta dias habiles contados a partir del 13 de noviembre del 2015, por lo que las modificaciones autorizadas al
prospecto de informacién al publico inversionista surtirAn efectos a partir del 29 de diciembre del 2015.

Atentamente,

Compass Investments de México, S.A. de C.V., S.0.S.I.
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Seccién Particular
PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

I+CORP
SECCION PARTICULAR

EL PRESENTE PROSPECTO DEBERA SER LEIDO EN CONJUNTO CON EL PROSPECTO QUE
CONTIENE LAS DISPOSICIONES COMUNES APLICABLES A LOS FONDOS OPERADOS POR
COMPASS INVESTMENTS DE MEXICO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES
DE INVERSION

A. PORTADA
. Denominacién social:

COMPASS INVESTMENTS NUEVE, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA (la “Sociedad” o el “Fondo”)

. Clave de pizarra:
I+CORP
. Clasificacion de la Sociedad:
Discrecional
. Clases y series accionarias:
Capital Fijo:
Serie A

Capital Variable series:
Serie B: Dividida en las clases
Personas Fisicas: B-F1 y B-F2
Personas Morales: B-M1 y B-M2
Personas no sujetas a retencion: B-E1 y B-E2
Personas extranjeras: BN1 y BN2
Fondos de Inversion y mecanismos de inversion colectiva nacionales o
extranjeros: B-X1

Fecha de autorizacién del prospecto:
Oficio 157/8972/2015 del 10 de noviembre de 2015

o Dias y horarios para la recepcion de 6rdenes:

Las érdenes de compra y venta se recibiran todos los dias habiles de acuerdo al calendario que
anualmente emite la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en el que se establecen los dias
en que las entidades financieras sujetas a su supervision deberan cerrar sus puertas y
suspender operaciones, la direccion de Internet de la Operadora en la que se puede consultar el
calendario de dichos dias inhabiles se menciona en la seccién “2b.- Politicas para la
compraventa de acciones”.

El horario de atencién al publico para realizar operaciones de compra y venta de acciones
del Fondo es de la hora en que inicie el sistema de recepcion de 6rdenes de la sociedad
operadoray de la(s) distribuidora(s) hasta las 14:00 hrs. tiempo del centro de México. Las
ordenes recibidas después de las 14:00 hrs. se consideraran solicitadas el siguiente dia
habil.

Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no
convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni
implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora.
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La informacién contenida en el prospecto es responsabilidad de la Sociedad.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad no se encuentran
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

La sociedad operadora y, en su caso, las sociedades distribuidoras no tienen obligacion
de pago en relacién con la Sociedad, por lo cual la inversién en la Sociedad se encuentra
respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La version actualizada del presente prospecto puede consultarse en la pagina electronica de la
Operadora en la red mundial (Internet):
http://www.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html asi como en la pagina de las
demas entidades que distribuyan de forma integral sus acciones.

Este Fondo por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada
por la Sociedad.”
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C. CONTENIDO.

1. Objetivos y horizonte de inversion, estrategias de inversion, rendimientos y riesgos
relacionados

a) Objetivos y horizonte de inversion

El objetivo del Fondo ser& invertir mayoritariamente en instrumentos de deuda corporativa y cuasi-
gubernamental emitidos tanto en México como en el extranjero, denominados en pesos, incluyendo
reportos con titulos gubernamentales, corporativos, cuasi-gubernamentales y/o bancarios. El fondo
podra invertir en reportos con valores gubernamentales y bancarios cuando se quiera acortar la
duracion del mismo y/o cuando la diferencia entre la tasa premio entre los reportos con titulos
corporativos y cuasi-gubernamentales no justifique el riesgo tomado contra reportos con titulos
gubernamentales y bancarios y/o cuando en el mercado haya poca disponibilidad de reportos con
titulos corporativos y cuasi-gubernamentales.

Se consideran valores cuasi gubernamentales aquellos que son emitidos por entes que componen
la administracion publica federal como lo son los organismos descentralizados, las empresas de
participacion estatal, las instituciones nacionales de crédito, las organizaciones auxiliares
nacionales de crédito, las instituciones nacionales de seguros y de fianzas y los fideicomisos.

El Fondo tiene como objetivo aprovechar oportunidades que se presenten en los mercados debido
a que tiene un régimen de inversion flexible, el Fondo invertird mayoritariamente en instrumentos
de deuda corporativa y cuasi-gubernamental emitidos tanto en México como en el extranjero,
denominados en pesos con un plazo de vencimiento que podra ser de corto plazo, mediano plazoy
largo plazo y en reportos. Al invertir el Fondo en valores de corto plazo su riesgo de mercado sera
bajo, por otro lado al invertir en valores de largo plazo su riesgo de mercado seré alto, por lo cual
su portafolio al poder incluir valores a diferentes plazos se considera que tiene en promedio un
riesgo de mercado moderado.

El Fondo esta clasificado como discrecional debido a que su estrategia estd basada en un objetivo
de rendimiento.

Complementariamente el Fondo podra invertir en;

= Directamente en instrumentos de deuda gubernamental, estatal, municipal y bancaria,
emitidos tanto en México como en el extranjero y denominados en pesos.

= |nstrumentos de deuda corporativa, gubernamental, cuasi-gubernamental, estatal,
municipal y bancaria denominados en UDIS y en otras monedas.

= Acciones de sociedades de inversién en instrumentos de deuda, ETF’'s y TRAC’s
nacionales y extranjeros, los cuales deberan estar compuestos por subyacentes que se
adecuen al régimen de inversion del Fondo.

= Valores extranjeros de deuda emitidos por gobiernos y bancos, los cuales pueden estar
denominados en pesos o en otras monedas.

= Valores extranjeros de deuda emitidos por corporaciones en otras monedas.

= Valores respaldados por activos.

» Depésitos bancarios de dinero a la vista.

= Instrumentos extranjeros de deuda corporativa, gubernamental, cuasi-gubernamental,
estatal, municipal y bancaria listados en el SIC y/o que se encuentren inscritos, autorizados
0 regulados, para su venta al publico en general por las comisiones de valores u
organismos equivalentes de los estados que formen parte de la Comunidad Europea, o de
aquellos paises que sean miembros del comité técnico de la organizacién internacional de
comisiones de valores (IOSCO) dichos instrumentos podrdn estar denominados en
monedas extranjeras.
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Los instrumentos que componen la inversibn mayoritaria y complementaria podran tener
rendimiento nominal o rendimiento real.

La estrategia de este Fondo se basa en un objetivo de rendimiento, el cual es obtener un
rendimiento por arriba del rendimiento de TIIE de 28 dias + 0.20%. La TIE (Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio) es una tasa representativa de las operaciones de crédito entre bancos.
La TIE de 28 dias es calculada diariamente por el Banco de México con base en cotizaciones
presentadas por las instituciones bancarias mediante un mecanismo disefiado para reflejar las
condiciones del mercado de dinero en moneda nacional. La informacion sobre la TIIE de 28 dias
puede ser consultada en la pagina del Banco de México en la siguiente liga:
http://www.banxico.org.mx/ayuda/temas-mas-consultados/tiie--tasa-interes-interbanca.htmil

El principal riesgo del Fondo es el de movimientos en las tasas de interés en virtud de que en el
largo plazo puede haber variaciones en las tasas de interés en el mercado de deuda y estas
variaciones pueden afectar el rendimiento del Fondo, por lo que se considera que éste tiene un
riesgo moderado de mercado.

El Fondo no tiene un plazo forzoso de permanencia, no obstante se considera que un afio es el
plazo adecuado para que el inversionista mantenga su inversibn en el Fondo, tomando en
consideracion los objetivos del mismo.

El Fondo esta orientado a pequefios, medianos y grandes inversionistas considerando el nivel de
complejidad o sofisticacion, que busquen inversiones de corto plazo y con un riesgo moderado. El
nivel de riesgo esta en funcion del objetivo, estrategia y calificacién del Fondo.

b) Politicas de inversion

El Fondo tendrd una administracién activa en la que se toman riesgos a través de posiciones que
buscan aprovechar oportunidades de mercado, buscando superar el objetivo de rendimiento y por
eso se le considera més agresiva.

La estrategia de inversién del Fondo esta basada en la siguiente metodologia:

= Se analizan las principales variables financieras y macroeconémicas que repercuten en los
mercados de deuda.

= Se realiza el andlisis de la curva a diferentes plazos (corto, mediano y largo) para identificar
diferenciales de tasas de interés entre distintos plazos y determinar qué plazos de la curva
ofrece las mejores oportunidades de inversion.

= Respecto al analisis sefialado en el punto anterior el Fondo buscard invertir en mayor medida
instrumentos a tasa variable cuando se considere que las tasas subiran y por otro lado
buscard invertir en mayor medida en tasa fija cuando se considere que las tasas bajaran.

= Por lo que respecta a la eleccion de los diferentes instrumentos por su emisor y su emision
particular se buscaran los que tengan mejores perspectivas de rendimiento dado su nivel de
riesgo, para lo cual se utilizara el andlisis fundamental tomando en cuenta para cada caso el
andlisis de la solvencia corporativa, las calificaciones crediticias de los papeles de deuda en
relacion a las tasas de interés ofrecidas por los mismos, el valor de la deuda emitida, la
calendarizacion de ésta, asi como el flujo operativo, la capacidad de endeudamiento, el flujo
de efectivo libre, asi como perspectivas genéricas de mercado, expectativas de crecimiento, y
perspectivas particulares y sectoriales.

= Tomando en cuenta la calidad crediticia de los instrumentos de deuda tanto nacionales como
extranjeros, el Fondo seleccionara mayoritariamente aquellos que tengan una calificacion que


http://www.banxico.org.mx/ayuda/temas-mas-consultados/tiie--tasa-interes-interbanca.html
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se ubique dentro de los cuatro primeros niveles de la escala local otorgada por alguna
agencia calificadora, (“AAA”, “AA”, “A” ylo “BBB”). Complementariamente la calificacion
minima de los instrumentos de deuda tanto nacionales como extranjeros debera de ser de “B-
” 0 su equivalente.

= Respecto al criterio de seleccidn de instrumentos a tasa real o a tasa nominal, éste se basara
en las diferentes condiciones que presenten los mercados, teniendo en cuenta que una
expectativa en la subida de las tasas nominales afectaria negativamente al valor de los
activos que conforman el Fondo y en caso de tener una expectativa de bajada en las tasas
nominales el valor de los activos del Fondo se veria beneficiado, debido a lo cual el precio de
las acciones del Fondo tendria variaciones positivas. En el caso de los valores de tasa real,
expectativas de inflacién alta en México provocaria un alza en el valor de los activos del
Fondo denominados en este tipo de tasas mientras que una deflacién provocaria una
disminucién en el valor de los activos de la sociedad de inversién invertidos en este tipo de
tasas y por lo tanto afectaria negativamente al precio de las acciones del Fondo.

= Para la seleccién de instrumentos en pesos 0 en otras monedas, se tomaran en cuenta las
cotizaciones de las diferentes monedas respecto al peso mexicano, si se tuviera una
expectativa de devaluacion del peso mexicano frente a otra moneda se consideraria
aumentar la exposicion a dicha moneda, por el contrario ante la expectativa de la revaluacién
del peso mexicano frente a otra moneda se consideraria aumentar la exposiciébn en pesos
mexicanos.

Los valores que conformaran la cartera serdn mayoritariamente instrumentos de deuda corporativa
y cuasi-gubernamental asi como reportos con titulos gubernamentales, corporativos, cuasi-
gubernamentales y/o bancarios y complementariamente inversiones en directo en instrumentos
gubernamentales, estatales, municipales y bancarios, valores extranjeros de deuda, valores
respaldados por activos y depdsitos bancarios de dinero a la vista e indirectamente mediante
acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda, ETF’'s y TRAC's.

El Fondo podra invertir en valores tanto nacionales como internacionales que se denominen en
pesos y en otras monedas. Por lo tanto, la inversion mayoritaria del Fondo es en pesos y en una
menor proporcion en UDIS y en otras monedas, de acuerdo a lo establecido en el régimen de
inversion.

El Fondo invertira en instrumentos de deuda nacionales y extranjeros tanto del tipo cupén cero, asi
como sobretasados (tasa variable), de tasa fija, tasa nominal y/o tasa real, sin tener una inversion
preponderante en algun tipo de tasa en particular, las caracteristicas mencionadas aplican para
todos los instrumentos en los que invierte el Fondo directa e indirectamente.

Debido a que la administraciéon activa del Fondo tendra como objetivo buscar valor en las
inversiones que realice independientemente del plazo, el Fondo no estara sujeto a un plazo o
duracién especifico en las inversiones que realice, la discrecionalidad del Fondo se basa en invertir
en el corto, mediano o largo plazo, sin embargo se recomienda al inversionista considerar un
horizonte de inversién minimo un afio.

El fondo podrd invertir en reportos a un plazo maximo de 60 dias con instrumentos de deuda
corporativa, gubernamental, cuasi-gubernamental y bancaria, los cuales tengan como garantia una
calificacién minima de emisor de B- y una calificacion minima de contraparte de B-.

La adquisicion y seleccion de valores se realizara de acuerdo con lo indicado en la politica de
inversion, el Fondo ofrecera una liquidez minima del 5% de sus activos por lo que debera tener
dicho porcentaje en valores de féacil realizacién y/o valores con plazo de vencimiento menor a 3
meses.

Por el momento este Fondo no participara en la contratacion de préstamos y créditos.
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Los criterios considerados para la adquisicion de activos en el Fondo son los siguientes:

El Fondo invertira mayoritariamente en instrumentos de deuda corporativa y cuasi-gubernamental
emitidos tanto en México como en el extranjero, denominados en pesos, incluyendo reportos con
titulos gubernamentales, corporativos, cuasi-gubernamentales y/o bancarios.

Complementariamente el Fondo podréa invertir en:

Inversiones en directo en instrumentos de deuda gubernamental, estatal, municipal y
bancaria denominados en pesos.

Instrumentos de deuda corporativa, gubernamental, cuasi-gubernamental, estatal,
municipal y bancaria denominados en UDIS y en otras monedas,

Instrumentos extranjeros de deuda corporativa, gubernamental, cuasi-gubernamental,
estatal, municipal y bancaria listados en el SIC y/o que se encuentren inscritos, autorizados
0 regulados, para su venta al publico en general por las comisiones de valores u
organismos equivalentes de los estados que formen parte de la Comunidad Europea, o de
aquellos paises que sean miembros del comité técnico de la organizacién internacional de
comisiones de valores (IOSCO) dichos instrumentos podran estar denominados en
monedas extranjeras con una calificacion de emisor minima de B-.

ETF’s y TRAC’s, cuyos componentes sean instrumentos de deuda, los cuales deberan
estar conformados por subyacentes acordes con el régimen de inversion del Fondo, estos
instrumentos no podran realizar réplicas sintéticas de los indices correspondientes y no se
apalancaran. Los ETF’s y TRAC’s deberén estar inscritos en el RNV y/o listados en el SIC.
Valores extranjeros de deuda emitidos por corporaciones, gobiernos y bancos, los cuales
pueden estar denominados en pesos 0 en otras monedas.

Depdsitos bancarios de dinero a la vista.

Acciones de Sociedades de Inversidn en instrumentos de deuda cuyos portafolios estén
conformados por instrumentos que tengan el mismo objetivo de inversién del Fondo.
Valores respaldados por activos con una calificacion minima de B-, tales como
bursatilizaciones hipotecarias, derechos de cobro, ingresos futuros fideicomitidos
(impuestos, derechos, cuotas de carreteras) y créditos puente entre otros. Los activos
subyacentes de los valores respaldados por activos no podran ser instrumentos financieros
derivados.

Respecto a las inversiones en activos emitidos por sociedades pertenecientes al mismo consorcio
empresarial al que la operadora pertenezca, el Fondo podra invertir hasta el 20% del total de sus
activos, es importante sefalar que en la actualidad no existen este tipo de emisiones, sin embargo
de llegar a existir se sujetaran a este parametro.

El Fondo actualmente no contrata préstamos o créditos, ni emite titulos de deuda a su cargo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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c) Régimen de inversién
Los parametros de inversion que debera cumplir el Fondo, se apegaran a lo establecido en la Ley

de Sociedades de Inversion, en las Disposiciones de caracter general emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), asi como a los siguientes parametros de inversion:

Parametros De Inversion MINIMO MAXIMO

Inversion en instrumentos de deuda corporativa y cuasi-
gubernamental en pesos, emitidos tanto en México como en el

c.l. . . : 51% 100%
extranjero, incluyendo reportos con titulos gubernamentales,
corporativos, cuasi-gubernamentales y/o bancarios.
Inversiones en directo en instrumentos de deuda

c2 gubernamental, estatal, municipal y bancaria, denominados en 0% 49%

moneda nacional, emitidos tanto en México como en el
extranjero, asi como en depdsitos bancarios de dinero a la vista.

Exchange Traded Funds (ETF’'S) y/o TRAC’s nacionales o
c.3. extranjeros que estén conformados por subyacentes acordes 0% 49%
con el régimen de inversion del Fondo (solo o en su conjunto).

Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda (solo o en

c4 )
Su conjunto).

0% 49%

Valores de facil realizacion y/o valores con plazo de vencimiento

c.5.
menor a tres meses.

5% 100%

Inversion en instrumentos de deuda gubernamental, cuasi-
c.6. gubernamental, estatal, municipal, corporativa y bancaria, 0% 49%
denominados en monedas extranjeras y en UDIS.

c.7 Inversion en valores respaldados por activos. 0% 49%

c.8. Operaciones de Reporto. 0% 100%

Operaciones de Préstamo de Valores por un plazo méximo de

c.9. p
noventa dias.

0% 20%

Instrumentos extranjeros de deuda corporativa, gubernamental,
cuasi-gubernamental, estatal, municipal y bancaria listados en el
SIC y/o que se encuentren inscritos, autorizados o regulados,
c.10. | para su venta al publico en general por las comisiones de 0% 49%
valores u organismos equivalentes de los estados que formen
parte de la Comunidad Europea, o de aquellos paises que sean
miembros del comité técnico de la IOSCO.

Valor en riesgo del Fondo respecto de sus activos netos

c.1L. (pérdida en un dia al 95% de nivel de confianza).

1.00%

Todos los pardmetros anteriores se ajustaran a los limites establecidos en las disposiciones
vigentes aplicables.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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c.i) Participacién en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, titulos
fiduciarios de capital o valores respaldados por activos.

El Fondo no invertira en titulos fiduciarios de capital ni en valores estructurados.

El Fondo podra invertir en valores respaldados por activos, con una calificacion minima de B-, tales
como bursatilizaciones hipotecarias, derechos de cobro, ingresos futuros fideicomitidos (impuestos,
derechos, cuotas de carreteras) y créditos puente entre otros. Los activos subyacentes de los
valores respaldados por activos no podran ser instrumentos financieros derivados.

El Fondo no participara directamente en instrumentos financieros derivados.

Cabe destacar que el Fondo podra invertir de manera indirecta en instrumentos derivados
mediante ETF’s, TRAC’s y sociedades de inversion, y que en las operaciones con Derivados
realizadas en mercados OTC (Over The Counter) existe el riesgo de contraparte implicito, este
riesgo es atenuado en el caso de que estos instrumentos se operen en mercados que cuenten
con una camara de compensacion o figura similar que mitigue este riesgo, razén por la cual el
riesgo de contraparte del Fondo es Bajo.

El Fondo podra invertir en Sociedades de Inversion, en ETF’'s y TRAC’S que a su vez puedan
invertir en productos derivados, pudiendo ser utilizados Unicamente con fines de cobertura. Los
activos subyacentes de los instrumentos financieros derivados podrén ser instrumentos de deuda
en moneda nacional y otras divisas, indices de precios referidos a la inflacion, tasas de interés
nominales, reales o instrumentos sobretasados, asi como divisas de monedas extranjeras, los
cuales deberan ser acordes a la clasificacion y régimen de inversiéon del Fondo.

Las inversiones que indirectamente llegara a hacer el Fondo en instrumentos financieros
derivados incrementarian el riesgo del Fondo, respecto de otros fondos que no invierten
indirectamente en este tipo de instrumentos.

Cabe destacar que en las operaciones con Derivados existe el riesgo de contraparte implicito que
es atenuado en el caso de que estos instrumentos se operen en mercados que cuenten con una
camara de compensacion o figura similar que mitigue este riesgo. En caso de operaciones
pactadas en mercados extrabursétiles el riesgo de contraparte puede ser mayor, ya que el
incumplimiento del pago de un derecho del Fondo afectaria en forma negativa a sus
inversionistas.

Las operaciones con instrumentos derivados implican un apalancamiento, ya que la aportacion
es pequefia con relacion al valor total del contrato; y ello implica la posibilidad de que el Fondo
esté expuesto a mayores riesgos. Cabe resaltar que el Fondo solamente invertira de manera
indirecta en instrumentos derivados mediante otros fondos, ETF’'s y TRAC's.

Riesgos implicados al invertir en Instrumentos Financieros Derivados

La inversiéon en instrumentos derivados en el Fondo se hard de manera indirecta.
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La inversién en instrumentos Financieros derivados conlleva los riesgos que a continuacién se
mencionan:

Tipo de Derivado

Riesgo en caso de compra

Riesgo en caso de venta

Opciéon de compra

100 % de la prima pagada

Potencial de alza del subyacente

Opcion de venta

100 % de la prima pagada

Potencial de baja del subyacente

Futuro

100% de la baja del subyacente

100% del alza del subyacente

Swap de tasas de
interés (recibo tasa fija
y pago tasa variable)

El alza en las tasas de interés
genera una minusvalia proporcional
al alza de tasas y al monto y plazo
de la operacion

La baja en las tasa de interés genera
una minusvalia proporcional a la baja

en las tasas y al monto y plazo de la
operacion

Swap de monedas
(recibo flujos en
moneda local y pago
flujos en moneda
extranjera)

Una depreciacion de la moneda
local respecto de la extranjera
genera una minusvalia proporcional
al monto y al nimero de flujos de la
operacion

Una apreciacion de la moneda local

respecto de la extranjera genera una
minusvalia proporcional al monto y al

numero de flujos de la operacién

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
c.ii) Estrategias temporales de inversion

Ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien de incertidumbre
economica o politica, el Fondo podré realizar inversiones temporales distintas a las sefialadas en
el régimen de inversion.

En caso de adoptar estrategias temporales de inversion, el Fondo las hard del conocimiento de
sus accionistas a través del estado de cuenta y en su pagina electrénica en la red mundial
(Internet), describiendo la estrategia implementada y los motivos de su adopcion. En dicho
supuesto se realizara lo siguiente:

a) Se revelara dicho evento al publico y a la CNBV a mas tardar el dia habil siguiente al que
comience la aplicacion de dicha medida, a través del sistema electrénico de envio y difusién de
informacion de la BMV, de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de la Operadora vy,
en su caso de las entidades que les presten el servicio de distribucion de acciones
(“Distribuidoras”), asi como de los medios convenidos con la clientela.

b) El Fondo se ajustara a su régimen de inversion aplicable en un plazo que no exceda de 90
dias naturales. Si transcurridos los primeros 30 dias naturales, el Fondo no ha corregido el
exceso o defecto respecto de los limites aplicables, debera informarlo en forma inmediata al
publico y a la CNBV, en los términos sefialados en el inciso a) que antecede.

Si vencidos 60 dias naturales, si el Fondo se ubica en alguno de los supuestos sefialados en las
fracciones Il y Ill del articulo 7 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Sociedades de Inversion y a las personas que les prestan servicios, emitidas por la CNBV no se
ha ajustado a los limites aplicables, debera dar aviso a la CNBV y a sus inversionistas a través
de los medios sefialados en dichas fracciones. Asimismo, si en virtud de lo anterior el Fondo
determina modificar su régimen de inversion, debera solicitar a la CNBV las autorizaciones
procedentes, previo acuerdo del consejo de administracién del Fondo, haciendo del conocimiento
de sus inversionistas tal circunstancia en el aviso a que se refiere este parrafo. Transcurridos los
90 dias naturales, el Fondo que se ubique en alguno de los supuestos previstos en las fracciones
II'y 11l del citado articulo 7, suspendera la colocacion de sus acciones entre el publico salvo que,
en su caso, hayan solicitado a la CNBYV las autorizaciones correspondientes.
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Si el Fondo se ubica en alguno de los supuestos previstos en las fracciones Il y Il del citado
articulo 7, a efecto de continuar colocando sus acciones entre el publico, deberan hacer del
conocimiento de los inversionistas, los avisos sefialados en el presente apartado y obtener
constancia de ello.

d) Riesgos asociados alainversion

El principal riesgo asociado al Fondo es el riesgo de mercado, el cual es producto de los
movimientos en las tasas de interés. Las fluctuaciones en las tasas de interés, en este caso,
alzas en las tasas de interés en los mercados de deuda pueden producir minusvalias en el
Fondo. De manera secundaria otros factores que impactarian positivamente o negativamente los
rendimientos del Fondo son: los movimientos de alza o baja en la inflacion, los movimientos en
la paridad cambiaria del peso respecto a otras monedas, la caida en el precio de las sociedades
de inversion y ETF’'s y TRAC’s en los que invierte el Fondo y las minusvalias que pudieran sufrir
los valores respaldados por activos en los que invierte.

El Fondo estara expuesto a riesgos de mercado, riesgos de crédito, riesgo contraparte, riesgo
operativo, riesgo legal y riesgo de liquidez, no obstante estos riesgos no tienen el mismo impacto
en el Fondo ya que el principal riesgo es el de mercado y de manera secundaria podran impactar
al Fondo los riesgos de crédito, liquidez y contraparte.

Los riesgos a los que se enfrentara el Fondo se mencionan en los siguientes incisos.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.i) Riesgo de mercado

Los accionistas del Fondo incurren en un riesgo derivado de las fluctuaciones en los mercados
de valores nacionales e internacionales y de los precios de los instrumentos en los que invierte el
Fondo, en los niveles de las tasas de interés y del tipo de cambio, asi como los niveles de
inflacion o deflacion en la economia mexicana y en la economia de los paises en los que invierte
el fondo, lo que podria impactar significativamente de manera positiva 0 negativa al precio de
valuacién de los activos y de las acciones del Fondo.

Los movimientos en los activos que conforman los precios de los ETF’s, TRAC’s y Sociedades de
Inversion en los que invierta el Fondo impactaran en el mismo sentido a dichos instrumentos, y
por ende al precio del Fondo.

Por lo que concierne a la inversién en instrumentos de deuda, el riesgo esta relacionado a la
variacion en las tasas de interés y el impacto que ésta tiene en los instrumentos de deuda; por lo
general si las tasas de interés suben, el precio de los instrumentos de deuda baja y por lo tanto el
del Fondo. Esta sensibilidad sera mayor en los casos en que el Fondo esté invertido a méas largo
plazo, tomando en cuenta que éste es un Fondo que puede invertir tanto en el corto como en el
mediano y largo plazo. En el caso de instrumentos denominados en UDI’'s movimientos de alza
en la inflacibn impactaran positivamente en los rendimientos del Fondo, por el contrario,
movimientos a la baja en la inflacion o inclusive de presentarse deflacion impactaran
negativamente en los rendimientos del Fondo.

Los precios de mercado de los activos objeto de inversidbn que cotizan en mercados
internacionales estan sujetos a diversos factores como las fluctuaciones en los citados mercados
de valores, los cambios en las tasas de interés a nivel internacional, las variaciones en el riesgo
pais del emisor, la situacién financiera de sus emisores y la liquidez en el mercado secundario
internacional, entre otros. Si estos factores cambian, el valor de los activos del Fondo podra sufrir
variaciones repercutiendo en el precio de las acciones del mismo.
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Los valores respaldados por activos pueden tener un impacto negativo en su precio debido al
deterioro que pueden sufrir los activos que respaldan dichos instrumentos.

Por lo que respecta a movimientos en el tipo de cambio, inversiones en monedas extranjeras
podran tener un efecto positivo en el Fondo en caso de una devaluacién del peso mexicano
contra dichas monedas, por el contrario, la revaluaciéon del peso mexicano respecto a dichas
monedas tendra un efecto negativo en el Fondo debido a que estos movimientos afectaran a la
parte de la cartera que esté invertida en deuda denominada en moneda extranjera.

El nivel riesgo de mercado del Fondo es moderado.

La siguiente tabla resume la sensibilidad del Fondo ante fluctuaciones en los diferentes

mercados.
Rlesgo por Sensibilidad del Efecto en el Eondo
fluctuaciones en Fondo
Tasas de interés en . Alza en las tasas pueden impactar negativamente al
- Alta -Directa
México Fondo
Tasas de interés . Alza en las tasas pueden impactar negativamente al
. Alta - Directa
Internacionales Fondo

Cuando el Fondo esté invertido en instrumentos
denominados en UDI’'s movimientos de alza en la
inflacion  impactaran  positivamente en  los

Inflacion Media — Directa | rendimientos del Fondo, por el contrario,

movimientos a la baja en la inflacion o inclusive de
presentarse deflacion impactaran negativamente en
los rendimientos del Fondo.

Divisas

Media — Directa | La apreciacion del Peso Mexicano en relacion a otras
— Inversa divisas impacta negativamente al Fondo

Detalles sobre la calificacion de riesgo de mercado del Fondo

Callificacion de riesgo de mercado obtenida | 4

Significado de la calificacién obtenida Moderada

Definicién de la calificacion obtenida

El Fondo presenta una sensibilidad moderada a
las condiciones cambiantes de mercado.

Detalles sobre el Valor en Riesgo del Fondo

Limite maximo observado
durante el Gltimo afio

0.0554% Periodo del 1 de agosto del 2014 al 31 de julio del
2015

Promedio observado
durante el Ultimo afio

0.0196 %  Periodo del 1 de agosto del 2014 al 31 de julio del
2015

Significado del Valor en
Riesgo maximo observado

Maxima minusvalia que puedan tener los activos netos del
Fondo, con un nivel de confianza de 95% a lo largo de un dia.

Metodologia utilizada en el
célculo

Modelo paramétrico de volatilidad estable. Un modelo
paramétrico lineal, calcula el VaR usando férmulas analiticas
basadas en una distribucién paramétrica para los rendimientos
de los factores de riesgo, cuando el valor de la cartera es una
funcién lineal de sus factores de riesgo. En este modelo, se
asignan los flujos de cada instrumento a una 0 mas posiciones
de riesgo equivalentes (nodos), mismas que definen los factores
de riesgo que afectan el precio del instrumento. Para cada nodo
se ha estimado la varianza asi como la covarianza entre nodos.
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Para calcular el VaR, el cambio en cada factor de riesgo, a un
nivel de confianza, se multiplica por el valor § equivalente de la
posicién (para instrumentos de deuda, 8 es la duracion
expresada como el cambio del precio dada un cambio marginal
en la tasa de interés).

Nivel de Confianza del 95%

Horizonte temporal: un dia

Supuestos utilizados para Periodo de muestra: Los 320 datos mas recientes para

su obtencién componer el 50% de la volatilidad y otros 1,600 datos anteriores
para componer el otro 50%.

Factor de decaimiento exponencial: 0.9985

Riesgo de mercado

Calificaciéon Sensibilidad a las condiciones cambiantes de mercado es:

1 Extremadamente baja

Baja

Baja a moderada

Moderada

Moderada a alta
Alta

N|jlojoalhlw|DN

Muy alta

Para ejemplificar el VaR maximo de este Fondo que es del 1.00% con un horizonte temporal de
un dia, un inversionista que invierte $10,000 pesos en el Fondo, podria tener una pérdida
méxima de $100.00 pesos en un dia.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.ii) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de capital o intereses
de un emisor, asi como por una degradacion en su calificacion crediticia.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, en las inversiones en titulos no gubernamentales
gue pudiera efectuar.

Al invertir en valores respaldados por activos se cuenta con un riesgo de crédito mayor, toda vez
gue la fuente de pago del activo no esté relacionada con el emisor, por lo que en la medida en
gue se deterioren los activos la probabilidad de pago oportuno del principal se podria reducir.

La calificacion de riesgo de crédito del Fondo es A, es decir, el nivel de seguridad del fondo, que
se desprende de la evaluacion de factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion
de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracién y capacidad operativa es:
alta.

Siempre existe la posibilidad de incumplimiento de pago por parte del emisor de algun valor que
forme parte de los activos del Fondo. Para disminuir este riesgo, se analizara cuidadosamente y
evaluara el riesgo implicito en cada valor que se adquiera. El riesgo referido es considerado
medio por la naturaleza de su régimen de inversién, que implica una reducida exposicién a
emisiones de deuda con potencial de incumplimiento.
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Detalles sobre la calificacién de riesgo de crédito del Fondo

Callificacién de riesgo de crédito obtenida | A

Significado de la calificacion obtenida Buena

El nivel de seguridad del fondo, que se
desprende de la evaluacion de factores que
incluyen primordialmente: calidad y
diversificacion de los activos del portafolio,
fuerzas y debilidades de la administracion y
capacidad operativa es: buena

Definicién de la calificaciéon obtenida

Administracion y calidad de los activos
El nivel de seguridad del fondo, que se desprende de la
Calificacion evaluacion de factores que incluyen primordialmente: calidad y
diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades
de la administracion y capacidad operativa es:
AAA Sobresaliente
AA Alta
A Buena
BBB Aceptable
BB Baja
B Minima

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
d.iii) Riesgo de liquidez

El Fondo esta expuesto a incurrir en una pérdida que pudiera provocarse por la venta de valores
que conformen su cartera a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de
recompra en situaciones donde los mercados no ofrezcan la liquidez apropiada.

El accionista del Fondo estd expuesto a riesgo de liquidez debido a que el Fondo mantendra al
menos un 5% de su activo total en valores de féacil realizacion y/o valores con plazo de
vencimiento menor a 3 meses, lo cual significa que el Fondo solamente recompraria el 5% en
cinco dias continuos que en promedio es del 1% diario, por lo cual en dichas condiciones los
accionistas tendrian poca liquidez para satisfacer sus érdenes de venta, debido a lo anterior se
considera que el riesgo del Fondo es alto.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.iv) Riesgo operativo

La Operadora ha implementado controles y politicas para identificar y documentar los riesgos
operativos implicitos en la administracién del Fondo, lo anterior con la finalidad de disminuir dicho

riesgo, razén por la cual el riesgo operativo se considera bajo.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General’.
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d.v) Riesgo contraparte

En la administraciéon del Fondo la Operadora realiza operaciones de compraventa de valores
pertenecientes a la cartera del Fondo Unicamente con contrapartes de reconocida solvencia
moral y financiera, procurando en todo momento realizar una seleccién de contrapartes que
aseguren la disminucion del riesgo, para lo cual existe una metodologia de evaluacién de
contraparte definida, que incluye variables como calificacion, tamafio, estructura y gobierno
corporativo.

Cabe destacar que el Fondo podra invertir de manera indirecta en instrumentos derivados
mediante ETF’s, TRAC’s y sociedades de inversion, y que en las operaciones con Derivados
realizadas en mercados OTC (Over The Counter) existe el riesgo de contraparte implicito, este
riesgo es atenuado en el caso de que estos instrumentos se operen en mercados que cuenten
con una camara de compensacion o figura similar que mitigue este riesgo, razén por la cual el
riesgo de contraparte del Fondo es Bajo.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General’.

d.vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e
inusuales de sus propias acciones, podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las
acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con
las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por el consejo de
administracion de la propia sociedad de inversion.

Desde su inicio de operaciones en el 2007 este fondo no ha aplicado diferenciales.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.vii) Riesgo legal

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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e) Rendimientos

Los rendimientos del Fondo se pueden consultar en la siguiente liga de Internet:
http://www.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html

e.i) Gréfica de rendimientos

La grafica presenta los rendimientos asumiendo una inversién inicial hipotética de $10,000
pesos, comparandola contra el desempefio de una inversion similar en el indice de referencia, en
el mismo periodo de tiempo.

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
1+CORP B-F1 9,706.67 9,820.22 10,033.92 | 10,183.72 | 10,306.32
TIIE+20bp 10,159.03 | 10,374.43 | 10,575.73 | 10,765.08 | 10,957.03
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ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
1+CORP B-F2 9,675.50 9,742.68 9,908.56 10,009.21 | 10,082.20
TIIE+20bp 10,159.03 | 10,374.43 | 10,575.73 | 10,765.08 | 10,957.03
1+CORP B-F2

Rendimiento
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1+CORP B-E1 9,733.82 9,888.95 10,145.70 10,340.07 10,507.85

TIIE+20bp 10,159.03 | 10,374.43 10,575.73 10,765.08 10,957.03
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ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-E2 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-M1 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-M2 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-N1 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-N2 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15
I+CORP B-X1 ND ND ND ND ND
TIIE+20bp ND ND ND ND ND

e.ii)Tabla de rendimientos nominales

Tabla de Rendimientos Nominales

1+CORP B-F1
Ulimomeg | Ulimos3 | Uimos 12 2014 2013 2012
meses meses
Rendimiento bruto 3.97% 4.11% 4.27% 4.74% ND* ND*
Rendimiento neto 2.48% 2.59% 2.68% 3.31% ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 2.99% 2.98% 2.88% 2.43% ND* ND*
indice de Referencia 3.50% 3.50% 3.50% 3.71% ND* ND*

Tabla de Rendimientos Nominales

1+CORP B-F2
Ulimomes | Ufimos3 | Uimos 12 2014 2013 2012
meses meses
Rendimiento bruto 3.92% 4.08% 4.24% 4.52% ND* ND*
Rendimiento neto 1.55% 1.65% 1.73% 2.36% ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 2.99% 2.98% 2.88% 2.43% ND* ND*
indice de Referencia 3.50% 3.50% 3.50% 3.71% ND* ND*

Tabla de Rendimientos Nominales

1+CORP B-E1
Ulimo mes | JMtimos 3| Ultimos 12 2014 2013 2012
meses meses
Rendimiento bruto 3.94% 4.10% 4.28% 4.80% ND* ND*
Rendimiento neto 3.30% 3.41% 3.52% 4.16% ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 2.99% 2.98% 2.88% 2.43% ND* ND*
indice de Referencia 3.50% 3.50% 3.50% 3.71% ND* ND*
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Tabla de Rendimientos Nominales

1+CORP B-E2
Ulimo mes | 1timos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tabla de Rendimientos Nominales
1+CORP B-M1
Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
mes meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tabla de Rendimientos Nominales
I+CORP B-M2
Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
mes meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tabla de Rendimientos Nominales
I+CORP B-N1
Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
mes meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tabla de Rendimientos Nominales
1+CORP B-N2
Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
mes meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tabla de Rendimientos Nominales
I+CORP B-X1
Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2014 2013 2012
mes meses meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia ND* ND* ND* ND* ND* ND*
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Notas:

1) El desempefio de la sociedad en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que tendra en el
futuro.

2) Estos rendimientos son netos, ya que todos los costos y comisiones estan reflejados en los mismos.

3) Los costos de operacion del Fondo estan reflejados en los rendimientos.

*ND: No disponible debido a que la serie no tiene accionistas.

Operacion del Fondo
2.a) Posibles adquirentes
Las acciones de las clases “B-F1 y B-F2” podran ser adquiridas por:

Personas fisicas mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada
para actuar como fiduciaria, que actlen por cuenta de fideicomisos de inversibn cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas mexicanas; fondos de ahorro; fondos de inversion, fondos de
inversion y/o vehiculos de inversion colectiva, tanto nacionales como extranjeros, cCuyos recursos
sean propiedad de personas fisicas mexicanas; fondos de pensiones y primas de antigliedad;
fondos de inversion, instituciones de seguros y de fianzas, almacenes generales de depésito;
uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, inversionistas
institucionales, determinados en las Disposiciones legales vigentes aplicables, la Operadora y las
Distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas fisicas mexicanas y por cuenta propia de forma
temporal y para sus fines especificos.

La diferencia entre las diferentes series radica en las comisiones cobradas a las mismas, asi como
por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una serie accionaria con las
mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de reclasificacion.

Las acciones de las clases “B-E1 y B-E2” podran ser adquiridas por:

Fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la ley del
seguro social; fondos de pensiones y Primas de antigiedad constituidos en los términos de la ley
del impuesto sobre la renta (“LISR”); la federacidn, estados, el Distrito Federal, municipios,
organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales,
partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales autorizadas para
recibir donativos deducibles en los términos de la LISR. Asimismo, podran adquirir acciones
emitidas por el Fondo; organismos sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de
Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el servicio de administracion tributaria,
las fondos de inversion especializadas en fondos para el retiro, las empresas de seguros de
pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas
Leyes, fondos o fideicomisos de fomento econdmico del gobierno federal, las cuentas o canales de
inversion que se implementen con motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere la
LISR; los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores; y las personas morales constituidas
Unicamente con el objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro de trabajadores, que
cumplan con los requisitos establecidos en la LISR y su reglamento, fondos de inversién en
instrumentos de deuda que administren en forma exclusiva inversiones de fondos de pensiones,
jubilaciones y primas de antigiiedad, o agrupen como inversionistas de manera exclusiva a la
federacion, al distrito federal, a los estados, a los municipios, a los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, inversionistas institucionales
determinados en la disposiciones legales vigentes aplicables, las distribuidoras de acciones del
Fondo y en lo futuro, los que sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, las
disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento.

La diferencia entre las diferentes series radica en las comisiones cobradas a las mismas, asi como
por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una serie accionaria con las
mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de reclasificacion.
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En ningln momento podran participar en forma alguna en el capital de esta Sociedad, personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad directa o indirectamente, o a través de
interpdsita persona.

Las acciones de las clases B-M1y B-M2 podran ser adquiridas por:

Personas morales mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada
para actuar como fiduciaria, que actlen por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos
fideicomisarios sean personas morales mexicanas; dependencias y entidades de la administracion
publica federal y de los estados, asi como municipios; organismos descentralizados, empresas de
participacion estatal, empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos publicos que de
conformidad con las Disposiciones aplicables, sean considerados entidades paraestatales de la
Administracién Publica Federal; fondos de inversién, instituciones de seguros y de fianzas,
almacenes generales de depdsito; uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje financiero, inversionistas institucionales, determinados en las Disposiciones legales
vigentes aplicables, la Operadora y las Distribuidoras, fondos de inversion y/o vehiculos de
inversion colectiva, tanto nacionales como extranjeros, por cuenta de sus clientes personas
morales mexicanas y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines especificos.

La diferencia entre las diferentes series radica en las comisiones cobradas a las mismas, asi como
por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una serie accionaria con las
mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de reclasificacion.

Las acciones de las clases B-N1 y B-N2 podran ser adquiridas por:

Personas fisicas 0 morales extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera
facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas 0 morales extranjeras; fondos de ahorro; fondos de inversién,
fondos de inversién y/o vehiculos de inversion colectiva nacionales o extranjeros cuyos recursos
sean propiedad de personas fisicas o morales extranjeras; entidades financieras del exterior;
agrupaciones de personas morales extranjeras, la Operadora y las Distribuidoras, fondos de
inversién, tanto nacionales como extranjeros por cuenta de sus clientes personas fisicas 0 morales
extranjeras y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines especificos.

La diferencia entre las diferentes series radica en las comisiones cobradas a las mismas, asi como
por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una serie accionaria con las
mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de reclasificacion.

Las acciones de la clase B-X1 podran ser adquiridas por:

Fondos de Inversién y mecanismos de inversion colectiva nacionales o extranjeros.

Las personas no sujetas a retencién que adquieran una serie dirigida a personas morales se les
daran el trato fiscal correspondiente a la serie en la que inviertan.

2.b) Politicas para la compraventa de acciones

Con motivo de cambios en su régimen de inversion o de la politica de compra y venta de acciones,
y calificacion, el Fondo estara obligado a adquirir el 100% de las acciones de los inversionistas que
asi lo soliciten dentro de los treinta dias habiles de que se hagan del conocimiento del inversionista
estos cambios. En este caso se entendera que los inversionistas aceptan las nuevas condiciones y

desean permanecer en el Fondo si no se recibe la orden expresa de venta.

No hay un limite individual de recompra, pero el Fondo ha establecido un minimo de 5% de valores
de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor a tres meses, por lo que se compromete a
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dar liquidez a sus inversionistas por el total de sus solicitudes siempre y cuando el total de 6rdenes
recibidas no exceda el 5 % del valor del Fondo. En caso de que este limite fuese superado en un
periodo de cinco dias habiles, el Fondo asignard en forma proporcional las érdenes recibidas el
Gltimo dia e informara a los inversionistas el plazo y los términos en que podra reiniciar la recompra
de sus acciones, dicho limite de recompra aplica en conjunto a los 5 dias habiles, es decir en
promedio 1% diario. En caso de presentarse el escenario anterior al accionista del Fondo que
quisiera vender sus acciones se le limitaria la recompra de las mismas de acuerdo a la mecéanica
antes descrita.

Esta informacién podra consultarse en la péagina electronica en la red mundial (Internet)
http://www.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html o con los Distribuidores de sus
acciones.

Las érdenes pueden ser instruidas personalmente, via telefénica o por medios electrénicos que
proporcione la Sociedad Operadora y las Distribuidoras y se capturaran en el sistema de recepcion
y asignacion, respetando el orden cronoldgico en el que hayan sido recibidas. En momentos que
exista un exceso de demanda tanto de 6rdenes de compra como de 6rdenes de venta, el Fondo
podra limitar el monto de compra por inversionista en beneficio de los accionistas del Fondo.

Para los efectos establecidos en los incisos 2.bi), 2.bii) y 2.biii) siguientes, serdn considerados dias
inhabiles los determinados por la CNBV. La sociedad Operadora publicara en la pagina de Internet,
http://lwww.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html todos los dias en los que el Fondo
suspendera sus operaciones por ser considerados inhabiles.
La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
2.b.i) Diay hora paralarecepcion de 6rdenes
Las 6rdenes de compra y venta de acciones del Fondo, se recibiran todos los dias habiles.
El horario para que el publico inversionista solicite 6rdenes de compra y venta es de la hora en
gue inicie el sistema de recepcién de érdenes de la sociedad operadora y de la(s) distribuidora(s)
hasta las 14:00 horas, hora de la Ciudad de México.
Las diferentes Distribuidoras de las acciones representativas del capital social del Fondo deberan
respetar los horarios antes sefialados para recibir érdenes de compra o venta del publico
inversionista y podran reportar a la Operadora dichas 6rdenes hasta 15 minutos después del
cierre del horario de operacién del Fondo.

*Ver cuadro del punto 2.b.iii, en el que se muestra un resumen de la aplicacion de los dias en los
gue se solicitaran, ejecutaran y liquidaran en el Fondo las 6rdenes de compra y venta.

2.b.ii) Ejecucion de las operaciones

Las 6rdenes de compra de acciones del Fondo se ejecutaran todos los dias habiles, el mismo
dia de la solicitud.

Las ordenes de venta se ejecutaran 48 horas habiles antes del dia de liquidacion, que es el
ultimo jueves de cada mes.

El precio de liquidacion es el que se determiné el dia de la operacion y cuyo registro aparecera
en la bolsa de valores el dia habil siguiente, con el diferencial que en su caso se aplique.

**\/er cuadro del punto 2.b.iii, en el que se muestra un resumen de la aplicacion de los dias en los
gue se solicitaran, ejecutaran y liquidaran en el Fondo las 6rdenes de compra y venta.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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2.b.iii) Liquidacion de las operaciones
Las ordenes de compra se liquidaran 48 horas habiles después del dia de ejecucion.
Las ordenes de venta se liquidaran el dltimo jueves de cada mes.

Es importante tomar en cuenta la nota sobre dias inhabiles que se incluye en el punto 2.b
politicas para la compra y venta de acciones.

***\/er el cuadro siguiente, en el que se muestra un resumen de la aplicacion de los dias en los
gue se solicitaran, ejecutaran y liquidaran en el Fondo las érdenes de compra y venta.

Cuadro resumen de la solicitud, ejecucion y liquidacion de las 6rdenes de compray venta
de acciones del Fondo.

Con base en lo anterior, todas las 6rdenes de compra y venta se solicitaran, ejecutaran y
liquidaran, en la siguiente forma:

Dia de solicitud* Dia de ejecucion:** Dia de liquidacion:***
Cualquier dia habil dentro . - 48 horas hébiles después
Compras del horario aplicable. El dia de la solicitud. del dia de ejecucion.
Ventas Cualquier dia hébil dentro 48 horas hébiles antes EL ultimo jueves de cada
del horario aplicable del dia de liquidacion **** | mes*+**

*Se entiende por dia de solicitud el dia en el que se captura la orden de compra y venta dentro
del sistema.

*E| dia de ejecucidn es en el que se asigna la compra o venta de las acciones del Fondo
solicitada y se registra contablemente este movimiento.

*** En todos los casos, entre el dia de ejecucion y el dia de liquidacion debe haber 48 horas
habiles. Si cualquier dia entre el dia de ejecucioén y el dia de liquidacién es inhabil, o en cualquier
otro supuesto en que uno o mas dias inhabiles afecten el dia de ejecucion o el dia de liquidacion,
el dia de ejecucion se recorrera el o los dias habiles previos que sean necesarios, para que la
liquidacion sea el dltimo jueves de cada mes o el dia habil previo si este no lo fuere, debiéndose
cumplir siempre con las citadas 48 horas habiles a que se refiere este parrafo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
2.b.iv) Causas de la posible suspension de operaciones
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.

2.c) Montos minimos

La informacién de este punto se incluye en la “Secciéon General”.

2.d) Plazo minimo de permanencia

El Fondo no tiene un plazo minimo de permanencia obligatorio, sin embargo el cliente debera
revisar la politica de compra y venta, ya que el plazo minimo depende del dia en que se reciba la
solicitud de la orden de compra y la posterior ejecucion de la orden de venta. Cabe mencionar que
de ninguna manera el inversionista podra retirar sus recursos antes del plazo minimo por lo que
tampoco existe comision alguna por dicho movimiento.
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Se recomienda a los inversionistas que, para lograr el objetivo de inversién, permanezcan en la
Sociedad al menos un afio calendario.
2.e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
2.f)Prestadores de servicios
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
i) Sociedad operadora
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
ii) Sociedad distribuidora
Compass Investments de México, S.A. de C.V., S.0.S.1., Finaccess Mexico, S.A. de C.V., S.0.S.1,,
Scotia Fondos S.A. de C.V., MAS Fondos, S.A. de C.V., Allianz Féndika, S.A. de C.V. Estas
entidades son distribuidoras integrales.
(S.0.S.1.: Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion)
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
iii) Sociedad valuadora
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
iv) Otros prestadores
La calificacién del Fondo es proporcionada por Fitch México, S.A. de C.V.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

a) Comisiones pagadas directamente por el cliente
Serie Serie Serie Serie Serie Serie
“B-F1” "B-F2” "B-E1” "B-E2” "B-M1” | "B-M2”
Concepto % [ $ || $|% |3 % $|%|$ || $

Incumplimiento plazo minimo de

permanencia NATANA*NA | *NA [*NA|*NA| *NA | *NA [*NA|*NA | *NA |*NA

Incumplimiento saldo minimo de
P *NA [*NA|*NA|*NA [*NA|*NA| *NA |*NA[*NA|*NA|*NA|*NA

inversion

Compra de acciones *NA [*NAT*NA*NA [*NAT*NAT *NA |*NA [*NA | *NA | *NA [ *NA
Venta de acciones *NA [*NA [*NA [*NA [*NA T*NA | *NA [*NA[*NA | *NA | *NA|*NA
Servicio por Asesoria *NA [*NA [*NA |*NA [ *NA [*NA| *NA |*NA | *NA [ *NA | *NA|*NA

Servicio de Custodia de acciones | *NA [*NA [*NA [*NA | *NA|*NA| *NA [*NA|*NA |*NA | *NA|*NA

Servicio de Administracion de

acciones *NA [*NA|*NA [ *NA | *NA|*NA| *NA [*NA [*NA [*NA | "NA |*NA

Otras *NA |*NA [*NA [*NA [*NA | *NA| *NA [*NA[*NA|*NA|*NA|*NA
Total
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Serie Serie Serie
“B-N1” "B-N2” | "B-X1”
Concepto % | $|%|$ ||
Incumplimiento plazo minimo de permanencia | *NA |*NA |*NA [*NA [ *NA [ *NA
Incumplimiento saldo minimo de inversién *NA | *NA |*NA | *NA [*NA [*NA
Compra de acciones *NA [*NA | *NA | *NA [*NA [ *NA
Venta de acciones *NA | *NA [*NA [*NA | *NA | *NA
Servicio por Asesoria *NA [*NA | *NA | *NA [ *NA [ *NA
Servicio de Custodia de acciones *NA | *NA |*NA | *NA [*NA [*NA
Servicio de Administracion de acciones *NA | *NA | *NA |*NA [*NA [*NA
Otras *NA [ *NA|*NA | *NA [*NA [*NA
Total

Las comisiones corresponden a la distribuidora més representativa, Compass Investments de
México, S.A. de C.V. S.0.S.l.,, las comisiones cobradas por otros distribuidores pueden ser
consultadas con los mismos. La distribuidora mas representativa no cobra este tipo de comisiones.

*NA: No Aplica

b) Comisiones pagadas por la sociedad de inversién

Serie “B-F1” Serie"B-F2" Serie"B-E1” Serie"B-E2"
Concepto

% $ % $ % $ % $
Administracion de activos 0.255% 2.55 0.450% 450 | 0.150% [ 150 | 0.375% | 3.75
Administracion (!e activos / “NA NA “NA ANA “NA ANA “NA ANA
sobre desempefio
Distribucion de acciones 0.595% 5.95 1.050% 10.50 | 0.350% | 3.50 | 0.875% [ 8.75
Valuacién de acciones 0.012% 0.12 0.012% 0.12 | 0.012% | 0.12 | 0.000% 0
Deposito de acciones de la SI *NA *NA *NA *NA *NA *NA *NA *NA
Deposito de valores 0.024% 0.24 0.024% 024 | 0.024% | 0.24 | 0.000% 0
Contabilidad 0.012% 0.12 0.012% 0.12 | 0.012% | 0.12 | 0.000% 0
Otras 0.072% 0.72 0.072% 0.72 | 0.072% | 0.72 | 0.000% 0
Total 0.97% 9.70 1.62% 16.20 | 0.62% | 6.20 1.25% | 12.50
Concepto Serie “B-M1” Serie’B-M2” Serie’B-N1 Serie”B-N2” Serie’B-X1"

% $ % $ % $ % $ % $

Administracién de activos 0.210% | 2.10 | 0.375% | 3.75 | 0.255% | 2.55 | 0.450% | 4.50 | 0.450% | 4.50
Administracion de activos /
sobre desempefio
Distribucion de acciones 0.490% | 4.90 | 0.875% | 8.75 | 0.595% | 5.95 | 1.050% | 10.50 | 1.050% [ 10.50
Valuacion de acciones 0.000% | 0 ]0.000% | 0O | 0.000% 0 |[0.000% | 0 | 0.000% 0
Deposito de acciones de la SI
Depésito de valores 0.000% | 0 ]0.000% | 0O |0.000% 0 |[0.000% | 0 | 0.000% 0
Contabilidad 0.000% | 0 ]0.000% | 0O | 0.000% 0 |[0.000% | 0 | 0.000% 0
Otras 0.000% | 0 ]0.000% | 0O | 0.000% 0 |[0.000% | 0 | 0.000% 0
Total 0.70% | 7.00 | 1.25% | 12.50 | 0.85% | 8.50 | 1.50% | 15.00 [ 1.50% | 15.00
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Monto por cada $1,000 pesos invertidos

** QOtras estd compuesta por cuotas a la BMV, cuotas a la CNBV, servicios de auditoria,
servicios pagados a la calificadora y al proveedor de precios y otras comisiones no recurrentes

Las comisiones por concepto de los servicios de distribucion de las acciones del Fondo pueden
variar de distribuidor en distribuidor, si se quiere conocer la comision especifica se debera
consultar al distribuidor de que se trate.

El Fondo no tiene preestablecido un monto y un saldo minimo de inversién, sin embargo, la
Operadora, asi como la(s) distribuidora(s) podra pactar con su clientela inversionista, los
requisitos de inversion.

En el caso de que un distribuidor u operadora distribuya mas de una serie y clase accionaria
con las mismas caracteristicas, los montos minimos de inversién para cada distribuidor se
deberan a conocer en la pagina del distribuidor de la red mundial (Internet).

Reclasificaciéon de Acciones

Si un distribuidor distribuye mas de una serie accionaria con las mismas caracteristicas
de las siquientes series: B-F1, B-F2, B-E1, B-E2, B-M1, B-M2, B-N1 v B-N2 se tendra que
reclasificar de acuerdo con los montos minimos gue establezca el distribuidor
correspondiente.

No es necesario que un distribuidor distribuya todas las clases accionarias para reclasificar por
montos minimos, sino a partir de que distribuya mas de una clase accionaria con las mismas
caracteristicas y dirigida a un mismo tipo de inversionista.

El Distribuidor revisard al menos en forma mensual la tenencia en el Fondo de cada
inversionista, de modo que cuando éste cumpla con los montos y requisitos necesarios para
acceder a una clase con menor comision, el Distribuidor, realizara la reasignacion que
corresponda al menos cada primera semana de mes, mediante el canje de acciones de la
clase en la que se encuentra y posterior asignacion de acciones a la clase que le corresponda.
De igual forma, el Distribuidor se reserva el derecho de realizar la reasignacién a una clase con
mayor comision, en caso de que el cliente no cumpla con los montos minimos establecidos,
dicha reasignacion no sera aplicable cuando la disminucién en el saldo de la inversién sea
resultado de disminuciones en el precio de las acciones del Fondo. Todo lo anterior, sin afectar
el valor de la inversién del cliente y sin cargo de comisién, otorgando el inversionista su
consentimiento para que se realicen las citadas reasignaciones.

Cada Distribuidor podra establecer excepciones a los montos minimos de inversién
establecidos, de acuerdo con la relacibn de negocio que mantenga con el inversionista
(considerando por ejemplo nimero de productos, de cuentas y/o contratos, antigliedad, etc.),
de conformidad con el contrato respectivo, considerando el beneficio de los inversionistas.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
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3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracion de la Sociedad

Seccién Particular

Numero de miembros que lo integran: 5 propietarios y 5 suplentes, de los cuales 2 propietarios
y 2 suplentes son consejeros independientes y los demés son relacionados.

Sectores donde estén o

Cargo hayan colaborado como
ejecutivos o consejeros
Consejeros Propietarios
Relacionados
José Ignacio Armendariz Morales Presidente | Financiero
Andrés René Saenz Mc Manus Vocal Financiero
Fernando Eugui Hernandez Vocal Financiero y Educativo
Consejeros Propietarios
Independientes
José Muriel Delsordo Vocal Administracién de riesgos
Salvador Milanés Garcia Moreno Vocal Financiero
Consejeros Suplentes
Relacionados
Ivdn Alexandro Ramil Flores. Vocal Financiero
José Juan Lépez Pifiero Vocal Financiero
Luis Fernando Yance Charria Vocal Financiero
Consejeros Suplentes Independientes
Claudia Feria Cuevas Vocal Administracién de riesgos
Maria Dolores Obregén Ayén Vocal Administracién de riesgos

Los consejeros, no laboran en el Fondo.

Los sefiores José Ignacio Armendariz Morales, José Muriel Delsordo y Salvador Milanés
Garcia Moreno son Consejeros desde el tres de diciembre de 2007, el Sr. Fernando Eugui
Hernandez es consejero desde el 27 de marzo de 2009, la sefiorita Claudia Feria Cuevas es
consejera desde el 10 de julio de 2009, el Sr. Andrés René Saenz Mc Manus es consejero
desde el 29 de marzo del 2012, la sefiorita Maria Dolores Obregon Ayon es consejera desde el
17 de diciembre del 2012 y los sefiores Ivan Alexandro Ramil Flores, José Juan Lopez Pifiero y
Luis Fernando Yance Charria son consejeros desde el 10 de abril del 2015.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

b) Estructura del capital y accionistas

El capital variable de Fondo es ilimitado.

El capital aprobado asciende a la suma de $20,000,000,000.00 (Veinte mil millones de pesos),

el cual est4 integrado de la siguiente forma:
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No. DE VALOR
SERIE ACCIONES NOMINAL MONTO
“A" 1°000,000 $1.00 $ 1’0&0’\?00'00 (UN MILLON DE PESOS 00/100) M.N.
g , $ 19,999°000,000.00 | (DIECINUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA'Y
B 19,999'000,000 $1.00 M.N. NUEVE MILLONES DE PESOS 00/100) M.N.

Las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a retiro y su transmision
requiere de la previa autorizacion de la CNBV.

De acuerdo con los estatutos sociales del Fondo, el capital variable podra dividirse a su vez en
distintas clases que podran amparar cualquier nimero de acciones y representar cualquier
porcentaje del capital social, por lo que el consejo de administracion determind que el capital
variable se divida como a continuacion se indica:

CLASES EN LAS QUE SE DIVIDE EL CAPITAL VARIABLE
SERIE SERIE SERIE SERIE
B-F1 B-F2 B-E1 B-E2
La Operadora y La Operadora y La Operadora y La Operadora y
Distribuidores Distribuidores distintos a la Distribuidores distintos a la | Distribuidores distintos | Distribuidores distintos
Operadora Operadora a la Operadora a la Operadora
- -
% gl Captl 11.00% 11.00% 11.00% 11.00%
Importe (M.N.) $2,200,000,000.00 $2,200,000,000.00 $2,200,000,000.00 $2,200,000,000.00
CLASES EN LAS QUE SE DIVIDE EL CAPITAL VARIABLE
SERIE SERIE SERIE SERIE SERIE
B-M1 B-M2 B-N1 B-N2 B-X1
La Operadora y La Operadora y La Operadora y La Operadora y
T Distribuidores . L_a O_peradoray Distribuidores Distribuidores Distribuidores
Distribuidores o Distribuidores distintos - o o
distintos a la ala Operadora distintos a la distintos a la distintos a la
Operadora P Operadora Operadora Operadora
~ -
% del Capital 11.00% 11.00% 11.00% 11.00% 12.00%
Variable
Importe (M.N.) | $2,200,000,000.00 | $2,200,000,000.00 | $2,200,000,000.00 | $ 2,200,000,000.00 | $ 2,399,000,000.00
NUmero de Suma total de
inversionistas | las tenencias
Numero total de accionistas del Fondo al 31 de julio de 2015 99 100.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie A 1 100.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-F1 1 82.58%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-F2 1 42.45%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-E1 1 43.22%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-E2 0 0.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-M1 0 0.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-M2 0 0.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-N1 0 0.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-N2 0 0.00%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B-X1 0 0.00%
Inversionistas poseen mas del 5% del capital social 2 48.35%

Todas las citadas clases y subclases tienen los mismos derechos y obligaciones.
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Seccién Particular
El Fondo no es controlado, directa o indirectamente por personas o grupo de personas fisicas o
morales que se encuentren relacionadas o no con la sociedad operadora ni con aquellas que
participan activamente en la administracién del Fondo.

c) Ejercicio de derechos corporativos
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
4. REGIMEN FISCAL
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

Fecha y nimero del oficio de autorizacién del prospecto de informacion al pablico:
Oficio 157/8972/2015 del 10 de noviembre de 2015

Los cambios realizados al prospecto respecto de la versién anterior se refieren principalmente a:
1. Creacién de nuevas series
2. Cambio en la calificacion de riesgo de crédito del fondo
3. Cambios en la politica de inversién
4. Cambios en el régimen de inversién

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
7. INFORMACION FINANCIERA
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
8. INFORMACION ADICIONAL
La informacién de este punto se incluye en la “Seccion General”.
9.-PERSONAS RESPONSABLES
Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general,
manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones hemos preparado y revisado el presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente la situacién de la Sociedad, estando de acuerdo con su
contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante

gue haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Sr. Ing. Fernando Eugui Hernandez Sr. Lic. José Ignacio Armendariz Morales
Delegado miembro del Consejo de Director General de la Sociedad y
Administracion de la Sociedad Delegado miembro del Consejo de

Administracion de la Sociedad
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10. ANEXO.- Cartera de Inversion.

Seccién Particular

La informacién sobre la cartera de inversion actualizada del Fondo se encuentra en la pagina de
Internet de la Operadora, http://www.cgcompass.com/web/Mexico/AssetManagement.html

Evolucién histérica de los activos

Corto Mediano Largo Total

mar-13 61% 39% 0% 100%
abr-13 60% 24% 16% 100%
may-13 48% 13% 39% 100%
jun-13 32% 16% 52% 100%
jul-13 29% 7% 64% 100%
ago-13 14% 15% 72% 100%
sep-13 13% 15% 72% 100%
oct-13 18% 19% 63% 100%
nov-13 16% 22% 62% 100%
dic-13 20% 17% 63% 100%
ene-14 20% 17% 63% 100%
feb-14 19% 18% 63% 100%
mar-14 20% 18% 62% 100%
abr-14 21% 19% 60% 100%
may-14 14% 18% 68% 100%
jun-14 12% 23% 65% 100%
jul-14 26% 12% 62% 100%
ago-14 31% 11% 58% 100%
sep-14 39% 12% 49% 100%
oct-14 25% 14% 61% 100%
nov-14 20% 14% 66% 100%
dic-14 16% 13% 71% 100%
ene-15 17% 14% 69% 100%
feb-15 15% 13% 72% 100%
mar-15 23% 17% 60% 100%
abr-15 21% 23% 56% 100%
may-15 17% 30% 53% 100%
jun-15 16% 22% 62% 100%
jul-15 22% 16% 62% 100%
Promedio 24% 18% 58% 100%
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Seccién Particular

CARTERA DE VALORES AL 30 julio, 2015

) . . Calif. / Cant. Participacién

Tipo Valor Emisora Serie Bursatilidad Titulos Valor Razonable Porcepntual
VALORES EN DIRECTO
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC.
BI CETES 160428 HR+1 2,000,000 19,479,542.00 2.06
BI CETES 160623 mxA-1+ 8,070,800 78,117,345.84 8.27
IQ BPAG91 190417 HR AAA 200,000 19,856,242.40 2.10
CORPORATIVOS
91 ABCCB 15 MxAAA 200,000 20,018,551.40 2.12
91 AC 13 AAA(mMex) 100,000 10,014,910.30 1.06
91 AERMXCB 13 HR AA+ 212,947 21,669,666.87 2.29
91 ALSEA 15 A+(mex) 236,934 23,723,965.20 251
91 AXO 14 A(mex) 170,995 17,122,821.32 1.81
91 DAIMLER 15 MxAAA 300,000 30,072,419.70 3.18
91 DHIC 14 AA(mex) 100,000 10,002,769.70 1.06
91 FSHOP 15 AA(mex) 200,000 20,009,326.40 2.12
91 FUNO 13 AAA(mex) 519,125 52,711,120.34 5.58
91 GAP 15 mMxAAA 189,327 18,971,741.31 2.01
91 HOLCIM 15 AAA(mex) 300,000 30,064,661.40 3.18
91 INVEX 13-2 mxA 200,000 20,060,375.60 212
91 KUO 12 mxA 100,000 10,147,397.30 1.07
91 MOLYMET 12 AA+(mex) 84,074 8,426,557.61 0.89
91 MONTPIO 14 HR AA 359,000 36,144,852.72 3.83
91 NEMAK 07 mxAA 108,948 11,211,355.06 1.19
91 RCENTRO 14 A-(mex) 207,317 20,746,094.85 2.20
91 RUBA 15 mxA 300,000 30,038,650.80 3.18
91 TIPCB 14 AAA(mex) 310,501 30,984,630.86 3.28
91 TLEVISA 14 AAA(mex) 214,856 21,536,591.77 2.28
91 TLEVISA 15 MxAAA 500,000 50,035,972.00 5.30
91 TOYOTA 15 MxAAA 374,086 37,438,617.03 3.96
91 TV5 11 AAA(mex) 109,458 9,785,293.88 1.04
91 UNFINCB 13 MxAAA 381,284 38,229,039.15 4.05
91 UNFINCB 15 MxAAA 200,000 20,031,958.00 2.12
91 VWLEASE 13-2 mMxAAA 337,445 33,889,710.34 3.59
91 XIGNUX 14 mMxAA 63,506 6,478,516.33 0.69
93 ABNGOA 00115 MX-3 100,000 10,036,857.30 1.06
93 ABNGOA 00215 MX-3 50,000 5,006,663.35 0.53
93 ABNGOA 00314 MX-3 100,000 10,025,218.10 1.06
93 ABNGOA 00915 MX-3 100,000 10,001,670.60 1.06
93 AUTLAN 00114 F3(mex) 100,000 10,005,492.30 1.06
93 AUTLAN 00115 F3(mex) 100,000 10,036,552.00 1.06
93 NAVISTS 00715 HR3 150,000 15,018,660.90 1.59
93 NAVISTS 01415 HR3 200,000 20,003,036.80 2.12
95 CFEHCB 08 AAA(mex) 580,347 14,549,605.13 1.54
95 PEMEX 12 Aaa.mx 210,000 21,072,872.73 2.23
95 PEMEX 14 MxAAA 300,000 29,960,077.80 3.17
ORGANISMOS INTERNACIONALES
91 BLADEX 14 AAA(mex) 201,680 20,257,767.16 2.14
TOTAL DIRECTO 932,995,171.65 98.76
VALORES EN REPORTO
BANCARIOS
94 BINBUR 12-3 mMxAAA 116,559 11,684,973.72 1.24
TOTAL REPORTO 11,684,973.72 1.24

TOTAL DE INVERSION EN VALORES 944,680,145.37 100.00



